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Vorbemerkung

Investmentfonds sind heute aus dem Instru-
mentarium des modernen Finanzmanage-
ments nicht mehr wegzudenken. Mit ihnen
sichern sich Investoren das Know-how eines
erfahrenen Asset Managements und die Vor-
teile einer professionellen Vermogensanlage,
ohne sich selbst um Wertpapierkurse, Zins-
verdnderungen und andere Kapitalmarkt-
entwicklungen kimmern zu missen. Allianz
Global Investors greift fiir Anlageentschei-
dungen auf ein weltweites Research mit in-
ternationalen Stiitzpunkten zuriick. Dadurch
werden unsere Fonds den Anspriichen an
ein dauerhaftes und erfolgreiches Invest-
ment gerecht.

Diese Broschiire will inldndischen Firmen-
kunden die Prinzipien der Fondsbesteue-
rung nach der Unternehmenssteuerreform
2008 und die damit verbundenen Bilanzie-
rungsgrundsatze nach den Regeln des deut-
schen Handelsgesetzbuches (HGB, Stand
nach Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz —
BilMoG) erldutern. Der Schwerpunkt liegt
dabei auf Publikumsfonds. Besonderheiten
von Spezialfonds werden in Abschnitt III.
kurz dargestellt.

Die Broschiire ist als allgemeiner Uberblick
zu verstehen und kann daher im Interesse
der besseren Verstandlichkeit die steuer-
lichen Gegebenheiten und Vorgénge an
vielen Stellen nur vereinfacht darstellen.
Eine ganze Reihe von Details oder Spezial-
themen — wie beispielsweise die Behandlung
von Werbungskosten auf Fondsebene oder
die Verschmelzung von Fonds — bleiben
daher in der Darstellung unberiicksichtigt.
Die fachkundige Beratung durch einen
Rechtsanwalt oder Steuerberater kann und
will diese Broschiire nicht ersetzen. Wir ver-
weisen insoweit auf den Haftungsausschluss
am Ende dieser Broschiire. Die dargestellte
Sach- und Rechtslage entspricht dem im
Dezember 2009 bekannten Stand der Gesetz-
gebung.



. Grundlagen der Fondsbesteuerung

1. Transparenzprinzip

Investmentfonds sind Vermogen zur
gemeinschaftlichen Anlage, die nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Wert-
papieren und/oder anderen Vermogens-
gegenstanden angelegt sind. Bei der steuer-
lichen Behandlung von Investmentfonds
und ihren Anlegern steht das Ziel im Vorder-
grund, den Fondsanleger steuerlich grund-
sétzlich einem Direktanleger gleichzustel-
len. Dahinter steht der Gedanke, dass die
Ertriage der unterschiedlichen Asset-Klassen
(Aktien, Renten, Immobilien etc.) beim
Fondsanleger im Grundsatz so besteuert
werden, als hétte er diese aus direkt erwor-
benen Kapitalanlagen bezogen.

Ein Investmentfonds in der Form des
Sondervermogens gilt als Zweckvermogen
im Sinne des Koérperschaftsteuergesetzes
(KStG). Damit wére er grundsatzlich korper-
schaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.
Die Spezialnormen des Investmentsteuer-
gesetzes (InvStG) regeln jedoch, dass Invest-
mentfonds von der Kérperschaftsteuer und
der Gewerbesteuer befreit sind. Diese Kon-
struktion erméglicht im Ergebnis — wenn
auch mit gewissen Unscharfen — die Besteu-
erung des Anteilsinhabers in der Weise, als
hatte er die einzelnen Anlageinstrumente
direkt gehalten (Transparenzgedanke). Die
Ertrage des Investmentfonds sind fiir den

Heck'sche Textausgaben

Beck"sche Textausgaben

Anleger entweder als Ertrag aus Kapital-
vermogen (Anteil im Privatvermégen) oder
als Betriebseinnahmen (Anteil im Betriebs-
vermogen) einkommen- bzw. korperschaft-
steuerpflichtig.

2. Fondsertrage

Investmentfonds erzielen zum einen laufen-
de Ertrége (,ordentliche” Ertrdge), zum an-
deren VerdufRerungsgewinne (,aullerordent-
liche® Ertrdge).Je nach Zusammensetzung
des Fondsvermégens bestehen die ordent-
lichen Ertrage z.B. aus

m Zinsen,

m Dividenden,

m Ertragen aus Vermietung und
Verpachtung von Grundstiicken und
grundsttcksgleichen Rechten sowie

m sonstigen laufenden Ertrégen.

AuRerordentliche Ertrdge sind z.B.

m VerduRerungsgewinne aus Wertpapieren/
Immobilien und
m Gewinne aus Termingeschaften.

Relevant fiir den Zeitpunkt der Besteuerung,
nicht jedoch ftr die Steuerpflicht an sich, ist
die Unterscheidung zwischen der Ausschiit-
tung und der Thesaurierung von Ertragen.
Ausschittungen sind die dem Anleger tat-

CONSBRUCH/MOLLER
BAHRE/SCHNEIDER




sdchlich gezahlten oder gutgeschriebenen
Betréige (gegebenenfalls inklusive der ein-
behaltenen Kapitalertragsteuer). Bei der
Thesaurierung werden die Ertrage statt-
dessen im Fondsvermdogen behalten und
vorgetragen oder kapitalisiert.

Um die korrekte Besteuerung der Ertrége
beim Fondsanleger zu ermoglichen, werden
durch die Kapitalanlagegesellschaft fir die
Ausschiittung oder Thesaurierung regelma-
Rig Besteuerungsgrundlagen fiir den Fonds
(siehe die Erlduterung im Anhang I) verof-
fentlicht sowie fir den Erwerb bzw. die Ver-
aullerung der Fondsanteile eine Reihe von
weiteren steuerlichen GroRen ermittelt:

m Der Zwischengewinn umfasst in erster
Linie die im Anteilswert enthaltenen auf-
gelaufenen Zinsen, die dem Anleger noch

nicht durch Ausschiittung oder Thesaurie-

rung zugeflossen sind. Wirtschaftlich ist
er den Stlickzinsen einer verzinslichen
Anleihe bei der Direktanlage vergleichbar.
m Der Aktiengewinn enthélt die Dividenden
sowie die realisierten und unrealisierten
Kursgewinne aus Aktien, die im Fondsver-
mogen angefallen sind, aber noch nicht
vom Anleger versteuert wurden. Dieser
Wert wird wegen der steuerlichen Privile-
gierung von Aktienertrdgen im Betriebs-
vermogen benotigt (siehe folgender Ab-
schnitt 3.). Der Aktiengewinn wird von der
Kapitalanlagegesellschaft bewertungstag-
lich mit dem Riicknahmepreis veroffent-
licht und teilweise auch in den Abrech-
nungen der Kreditinstitute tiber den Kauf
und den Verkauf von Fondsanteilen aus-
gewiesen. Eine weitere buchhalterische
Vormerkung durch das ausfithrende

Kreditinstitut erfolgt jedoch nicht, sondern
ist Sache des Anlegers.

m Der Immobiliengewinn beinhaltet die
Ertrage des Fondsvermaégens, die dem
Anleger steuerlich noch nicht zugeflossen
sind bzw. als zugeflossen gelten, auf
Grund eines Doppelbesteuerungseinkom-
mens (DBA) in Deutschland steuerfrei
sind (z.B. ausldndische Mietertrdage) und
vom Anleger im Inland entsprechend
nicht versteuert werden miissen.

Die Beispiele in Abschnitt II. zeigen die
Anwendung dieser Rechengréf3en.

An dieser Stelle noch ein Hinweis, um Miss-
verstandnisse zu vermeiden: Die im Invest-
mentsteuergesetz definierten Begriffe wie
etwa ,Ausschiittung’, ,ausgeschiittete Er-
trage’, ,ausschiittungsgleiche Ertrage’ oder
,steuerpflichtige Ertrage’ bezeichnen rein
steuerliche GroRen. Sie unterscheiden sich
vielfach von handelsrechtlichen und invest-
mentrechtlichen Ertragsdefinitionen und
entsprechen auch dem allgemeinen Sprach-
gebrauch nicht unbedingt.

3. Steuerliche Behandlung des
betrieblichen Anlegers

Betriebliche Anleger sind Kapitalgesellschaf-
ten, Personenhandelsgesellschaften oder
Einzelunternehmer, die Anteile an Invest-
mentfonds im Betriebsvermdgen halten. Die
Ertrage aus diesen Fondsanteilen werden bei
betrieblichen Anlegern grundsatzlich als
Betriebseinnahmen erfasst, die bei Kapital-
gesellschaften der Korperschaftsteuer (KSt),
bei Personengesellschaften oder Einzel-
unternehmen der Einkommensteuer (ESt)



—jeweils zuziiglich Solidaritatszuschlag
(SolZ) - sowie der Gewerbesteuer unterliegen.
Die folgenden Ausfithrungen in Abschnitt II.
gelten fiir bilanzierende betriebliche Anleger.
Fur nicht bilanzierende betriebliche Anleger
gilt die dargestellte Besteuerung der Ertrage
grundsatzlich entsprechend.

Im Gegensatz zum Privatanleger, fiir den die
Abgeltungsteuer gilt, bleibt beim betrieb-
lichen Anleger die Unterscheidung zwischen
der materiellen Steuerpflicht einerseits und
dem Steuerabzug an der Quelle andererseits
weiter von wesentlicher Bedeutung. Die zu-
geflossenen Ertrage aus Investmentfonds
sind vom betrieblichen Anleger im Rahmen
seiner (Einkommen- bzw. Kérperschaft-)
Steuererkldarung als Betriebseinnahmen zu
berticksichtigen und zu versteuern — ebenso
wie die als zugeflossen geltenden Ertrage.
Zugeflossen sind zunachst diejenigen Er-
trége, die vom Fonds an den Anleger ausge-
schiittet wurden. Daneben gelten auch die
sogenannten ausschiittungsgleichen Ertrage
als zugeflossen (Zuflussfiktion). Ausschiit-
tungsgleiche Ertrage sind die nach Abzug
der Werbungskosten nicht zur Ausschiittung
verwendeten Ertrdge aus Zinsen, Dividenden
sowie aus Vermietung und Verpachtung von
Grundstiicken und grundstiicksgleichen
Rechten, VerdulRerungsgewinne aus be-
stimmten Finanzprodukten sowie sonstige
Ertrage und Gewinne aus sogenannten pri-

vaten Immobilienveraufierungsgeschiften
i.S.d. § 23 Abs. 1 Nr. 1 EStG.

a. Privilegierung von Aktienertrdgen

Bei der Besteuerung in der Sphére des
betrieblichen Anlegers gelten Sonderrege-
lungen fir Ertrdge aus Aktienanlagen: Fiir
korperschaftsteuerpflichtige Anleger sind
Dividendenertrdge und Verdullerungserlose
aus Aktiengeschéften — bei Direktanlagen
ebenso wie bei indirekter Anlage iiber einen
Investmentfonds — gemald § 8b KStG grund-
sétzlich voll steuerbefreit (Beteiligungsprivi-
leg). 5% dieser Ertriage gelten jedoch geméld
§ 8b Abs. 3 und 5 KStG als nicht abzugsfahige
Betriebsausgaben. Im Ergebnis sind Dividen-
den oder andere Aktienertrage mithin zu
95% steuerbefreit. Auch fiir den einkommen-
steuerpflichtigen betrieblichen Anleger
(Einzelunternehmer oder Gesellschafter ei-
ner Personengesellschaft) sind Dividenden
oder VeraulRerungsgewinne aus Aktienge-
schéften steuerlich privilegiert. Zu versteu-
ern sind nach dem Teileinkiinfteverfahren

(§ 3 Nr. 40 EStG) nur 60% dieser Ertrage. Um-
gekehrt gilt, dass Verluste aus Aktienanlagen
nur zu 60% (einkommensteuerpflichtiger
betrieblicher Anleger) bzw. gar nicht (kor-
perschaftsteuerpflichtiger betrieblicher An-
leger) geltend gemacht werden konnen. Bei
Ausschiittung bzw. Thesaurierung von Fonds-
ertrdgen kann der betriebliche Anleger den
steuerlich privilegierten Aktienanteil den




steuerlichen Hinweisen des jeweiligen Fonds
(imJahresbericht bzw. im elektronischen
Bundesanzeiger) und bei vielen Kreditinsti-
tuten auch jeweils der ihm erteilten Depot-
abrechnung entnehmen.

b. Steuerabzug an der Quelle
(Kapitalertragsteuer)

Unabhéngig von der Frage, ob und in wel-
cher Héhe die Fondsertrége beim betriebli-
chen Anleger letztlich der Einkommen- oder
Korperschaftsteuer unterliegen, erfolgt fiir
die meisten Fondsertrage bereits ein Steuer-
abzug an der Quelle (Kapitalertragsteuer,
KESt). Den Steuerabzug nimmt entweder die
das Anlegerdepot fithrende Stelle oder die
Investmentgesellschaft vor. Ausgenommen
sind lediglich bestimmte steuerfreie Ertrage
aus dem Fondsvermogen, wie beispielsweise
VerdulBerungsgewinne aus Immobilien au-
Rerhalb der Zehn-Jahres-Frist gemal3 § 23
EStG. Der Steuerabzug betrdgt 25% zuzlglich
des Solidaritatszuschlags von 5,5 %, insge-
samt also 26,375 %. Im Gegensatz zum Privat-
anleger, fiir den dieser Steuerabzug an der
Quelle abgeltende Wirkung hat, stellt die
Kapitalertragsteuer fiir den betrieblichen
Anleger lediglich eine Vorauszahlung dar,
die im Rahmen der Veranlagung auf die tat-
sdchliche Steuerschuld angerechnet wird.
Sowohl bei Ertrdgnisausschiittungen als
auch bei Anteilsriickgaben behalt das aus-
fithrende inlandische Kreditinstitut grund-
satzlich die Kapitalertragsteuer mit dem
Solidaritdtszuschlag ein und fithrt die Betra-
ge an die Finanzbehorde ab. Kein Abschlag
wird einbehalten, wenn der Anleger seine
Wertpapiere im Ausland verwahren lasst
oder es sich um einen auslandischen
thesaurierenden Fonds handelt. Inlandische
thesaurierende Fonds, bei denen keine Er-
tragnisausschiittungen anfallen, entnehmen
die Kapitalertragsteuer mit dem Solidaritéts-
zuschlag am Ende des Geschéftsjahres dem
Fondsvermogen und fithren sie an die
Finanzbehorde ab.

Das heildt also, der betriebliche Anleger hat
einerseits Ertrage zu versteuern, die zwar
noch nicht an ihn ausgezahlt wurden, aber
als zugeflossen gelten — die sogenannten
ausschtttungsgleichen Ertrage. Andererseits
sind Ertrdge aus Aktienanlagen — ob ausge-

schiittet oder ausschiittungsgleich —von
ihm nicht in vollem Umfang zu versteuern.

Wie wird dies technisch und vor allem bilan-
ziell umgesetzt? Zum einen ist in der Steuer-
bilanz ein Korrekturposten fiir thesaurierte,
aber als zugeflossen geltende Fondsertrage
zu bilden. Dieser Posten wird wieder auf-
geldst, wenn zu einem spéteren Zeitpunkt
die entsprechenden Betrége tatsdchlich zu-
flieRen, z.B. beim Verkauf der Fondsanteile.
Auf diese Weise wird verhindert, dass bereits
vom betrieblichen Anleger versteuerte Er-
trage ein zweites Mal der Besteuerung unter-
worfen werden. Zur Umsetzung der steuer-
lichen Privilegierung von Aktienertragen
sind aullerbilanzielle Korrekturen des steu-
erlichen Betriebsergebnisses vorzunehmen.
Die Beispiele in Abschnitt II. verdeutlichen
diese Vorgehensweise.

Abstandnahme / Freistellung vom Steuerabzug
Mit Einfiihrung der Abgeltungsteuer wurde
das Spektrum der Fondsertrédge, die dem Ab-
zug von Kapitalertragsteuer unterliegen, er-
heblich erweitert. So wurden beispielsweise
Verdullerungsgewinne aus Wertpapieren
zuvor ohne Steuerabzug ausgeschiittet. Bei
betrieblichen Anlegern kann jedoch fiir diese
neuen Steuertatbestiande, d. h. bei solchen
Ertragen, die bis zum 31.12.2008 nicht der
Kapitalertragsteuer unterlagen, auch in
Zukunft auf den Kapitalertragsteuerabzug
verzichtet werden. Dieser Verzicht erfolgt
automatisch fur betriebliche Anleger, die
kraft Rechtsform (z.B. GmbH) unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtig sind. Sonstige
betriebliche Anleger miissen auf einem von
der Finanzverwaltung vorgeschriebenen For-
mular gegeniiber der depotfithrenden Bank
erklaren, dass die Fondsanteile im Betriebs-
vermogen gehalten werden. Die Abstand-
nahme vom Steuerabzug darf jedoch nicht
mit einer materiellen Steuerfreiheit der Er-
trage gleichgesetzt werden. Auch abzugsfrei
ausgeschiittete Fondsertrage sind grund-
satzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaft-
steuer unterliegende Betriebseinnahmen.

Bestimmte Unternehmen und Organisatio-
nen konnen ihre Fondsertrdge von der Belas-
tung mit Kapitalertragsteuer befreien lassen
und damit das Verfahren einer spéteren Er-



stattung durch die Finanzbehoérden vermei-
den. Dazu muss dem depotfithrenden inlan-
dischen Kreditinstitut eine Nichtveranla-
gungsbescheinigung (NV-Bescheinigung)
des Finanzamtes eingereicht werden. Alter-
nativ kann ein Freistellungsbescheid vor-
gelegt werden. Die wichtigsten Fallgruppen
sind in Anhang II ,NV-Bescheinigungen und
Freistellungsbescheid” aufgefthrt.

Auslandische Quellensteuer

Kapitalertrage auslandischer Wertpapiere
konnen in ihrem jeweiligen Herkunftsland
an der Quelle steuerpflichtig sein. Dem In-
vestmentfonds flieRen die Ertrage in diesem
Fall gemindert um auslédndische Quellen-
steuern zu. Doppelbesteuerungsabkommen
konnen jedoch die — regelméalig nur teilwei-
se — Erstattung der erfolgten Quellensteuer-
belastung an das Fondsvermdgen vorsehen.

Soweit auslandische Quellensteuern im
Inland anrechenbar sind, lassen sie sich im
Steuerverfahren unter bestimmten Voraus-
setzungen entweder auf die Steuerschuld
anrechnen oder aber — an Stelle einer
Anrechnung —von den steuerpflichtigen
Einkiinften als Betriebsausgabe abziehen.
Bestimmte auslandische Quellensteuern
konnen ausschlieRlich von den steuerpflich-
tigen Einkiinften als Betriebsausgabe abge-
zogen werden.

Wegen der steuerlichen Privilegierung von
Aktienertragen konnen im Gegenzug auslan-
dische Quellensteuern auf Dividenden und
andere Aktienertrage zwar von einkommen-
steuerpflichtigen betrieblichen Anlegern
geltend gemacht werden, von kérperschaft-
steuerpflichtigen Anlegern dagegen nicht.

c. Gewerbesteuer

Die Gewerbesteuerpflicht von Fondsertriagen
beim betrieblichen Anleger kniipft an die
Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuerpflicht
an. Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern
unterliegen daher die Ertrage aus im Be-
triebsvermogen gehaltenen Fondsanteilen
zusatzlich der Gewerbesteuer. Dabei ist zu
beachten, dass auch Dividenden aus im
Fonds gehaltenen Aktienanlagen voll gewer-
besteuerpflichtig sind und keine dem Teil-
einkunfteverfahren bzw. dem § 8b KStG
vergleichbare Steuererleichterung besteht.
Lediglich fir VerdulRerungsgewinne aus
Aktienanlagen gelten die weitgehende
Steuerfreiheit dieser Ertrége fiir Kapitalge-
sellschaften (§ 8b KStG) bzw. die teilweise
Steuerfreistellung fir Einzelunternehmer
und Personengesellschafter (§ 3 Nr. 40 EStG)
auch im Rahmen der Gewerbesteuer.

d. Sonderfall Pauschalbesteuerung

Die differenzierte Besteuerung des betrieb-
lichen Anlegers setzt voraus, dass fir ein In-
vestmentvermogen bei Ausschiittung bzw.
Thesaurierung von Ertrdgen die notwendi-
gen Besteuerungsgrundlagen, zu denen
auch bestimmte laufende Steuergrofien ge-
horen, veroffentlicht werden. Sind die Be-
kanntmachungspflichten (§ 5 Abs. 1 InvStG)
erfillt, konnen fiir einzelne Ertragsbestand-
teile einer Ausschiittung oder Thesaurie-
rung, die aus der Bekanntmachung hervor-
gehen, steuerliche Privilegierungen genutzt
werden. Kommt ein Investmentvermogen
dieser Bekanntmachungspflicht nicht nach,
werden die Ertrdge pauschal ermittelt und
beim Anleger der Besteuerung unterworfen.




|l. Investmentfondsanteile im
Betriebsvermdgen

Die folgende Darstellung ist an dem ,Lebens-
zyklus® von Fondsanteilen im Betriebsver-
mogen ausgerichtet und fithrt damit tiber
deren

m Erwerb,

m (Folge-)Bewertung zum Bilanzstichtag,

m Ausschiittung oder Thesaurierung der
Ertrage und

m VerdulRerung oder Riickgabe.

1. Anteilserwerb

Die erworbenen Fondsanteile — nicht jedoch
die von ihnen reprisentierten Vermogens-
werte wie Aktien und verzinsliche Wert-
papiere — sind nach deutschem Recht stets
handels- und steuerbilanziell als selbststan-
dige Wertpapiere zu erfassen. Eine Erfassung
der einzelnen im Fonds enthaltenen Vermo-
gensgegenstande erfolgt nicht. Dies gilt auch
fiir Anteile an Spezialfonds, selbst wenn die
Anteile des Fonds nur von einem einzigen
Anleger gehalten werden. Der zu bilanzie-
rende Vermogensgegenstand ist immer nur
der Investmentanteil, nicht die im Fonds
enthaltenen Vermogensgegenstiande. Der
Wertansatz bemisst sich grundsatzlich nach
den Anschaffungskosten, also inklusive
eines eventuell anfallenden Ausgabeauf-
schlags oder sonstiger Anschaffungsneben-
kosten.

Bilanziert das Unternehmen nach den Inter-
national Financial Reporting Standards
(IFRS), kann bei Spezialfonds (siehe Ab-
schnitt II.) hiervon abgewichen werden.
Dann werden an Stelle der Fondsanteile die
von ihnen représentierten Vermogenswerte
bilanziert. Anteile an Publikumsfonds wer-
den im Allgemeinen hingegen auch nach
den [FRS als eigenstandige Vermogenswerte
bilanziert.

Bei der Bilanzierung ist zwischen der
Handelsbilanz (HGB) und der Steuerbilanz
zu unterscheiden. Sinn und Zweck einer
Handelsbilanz besteht in einer Ubersicht
iber den Erfolg eines Unternehmens inner-
halb eines bestimmten Zeitabschnitts. Sie
soll —insbesondere fiir potenzielle Handels-
partner respektive Glaubiger — die tatsdch-
lichen Verhéltnisse eines Unternehmens
dokumentieren. Die Steuerbilanz dient
demgegeniiber bei der Gewinnermittlung
als Basis fir die Ertragsbesteuerung.

Die Zuordnung der Fondsanteile in Handels-
bilanz und Steuerbilanz zum Anlagevermo-
gen oder zum Umlaufvermaégen ist davon
abhangig, zu welchem Zweck sie erworben
wurden. Sie gehdren zum Anlagevermogen,
wenn sie dem Betrieb dauerhaft zu dienen
bestimmt sind, beispielsweise als Riick-
deckung fiir Pensionsverpflichtungen. Die
Zurechnung zum Umlaufvermogen erfolgt,
wenn die Fondsanteile nur vortibergehend
gehalten und nach kurzer Zeit wieder ver-
aullert werden. Dies kann beispielsweise
der Fall sein, wenn der betriebliche Anleger
Liquiditat lediglich kurzfristig in einem
Fonds ,parken® will.

Werden Fondsanteile im Anlagevermégen
gehalten, sind sie in der Bilanzposition
~Wertpapiere des Anlagevermogens” auszu-
weisen (§ 266 Abs. 2 AIIL. Nr. 5 HGB). Sind sie
dagegen dem Umlaufvermdgen zugeordnet,
erscheinen sie unter ,Sonstige Wertpapiere*
(§ 266 Abs. 2 B.III Nr. 3 HGB).



AKTIVA PASSIVA

A. Anlagevermagen A. Eigenkapital

IIl. Finanzanlagen B. Ruickstellungen
5. Wertpapiere des Anlagevermégens C. Verbindlichkeiten

B. Umlaufvermégen D. Rechnungsabgrenzungsposten

lll. Wertpapiere

3. Sonstige Wertpapiere

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Grundsatzlich ist die Handelsbilanz fiir die
Steuerbilanz maligeblich. Allerdings fithren
zwel bereits erwahnte Besonderheiten dazu,
dass die handels- und steuerbilanziellen
Auswirkungen der Fondsanlage auseinander
fallen:

B Fir die Handelsbilanz gilt das Realisa-
tionsprinzip, d. h. Ertrage aus der Fonds-
anlage diirfen erst dann Eingang in die
Gewinn- und Verlustrechnung und damit
in die Handelsbilanz finden, wenn sie vom
Unternehmen tatsachlich vereinnahmt
wurden. Dem Realisationsprinzip ent-
spricht auf der steuerlichen Ebene grund-
satzlich das Zuflussprinzip. Dieses wird
jedoch bei der steuerlichen Behandlung
von Fondsanlagen durchbrochen:

Eine Reihe von Fondsertragen (insbeson-
dere im Fondsvermdgen angefallene Divi-
denden, Mieten und Zinsen) gilt auch
dann beim Anleger als zugeflossen, wenn
sie thesauriert und nicht ausgeschiittet,
d.h.vom Anleger tatsachlich also noch
nicht vereinnahmt wurden. Sie sind daher
in der steuerlichen Gewinn- und Verlust-
rechnung und damit in der Steuerbilanz
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bereits im Jahr der Thesaurierung zu er-
fassen, nicht aber in der Handelsbilanz
(siehe hierzu im Einzelnen Abschnitt 3. Er-
tragsverwendung).

m Auch die Sonderregelungen fiir die Be-
handlung von Aktienertragen wirken sich
auf die Besteuerung aus.Jedoch spiegeln
sich die steuerlichen Erleichterungen fiir
diese Ertrage nicht in der Steuerbilanz
selbst wider, sondern die zundchst in der
Steuerbilanz erfassten Ertrage sind aul3er-
bilanziell zu korrigieren (siehe auch hier-
zu im Detail die folgenden Abschnitte 2.
bis 4.).

Fiir mogliche steuerliche Korrekturen im Fall
von Folgebewertungen zu spéteren Bilanz-
stichtagen bzw. bei einer Verduferung der
Fondsanteile muss der betriebliche Anleger
bei Erwerb der Anteile den Fonds-Aktienge-
winn zum Kaufzeitpunkt (und gegebenen-
falls den Immobiliengewinn) festhalten.

Der Fonds-Aktiengewinn zum Abrechnungs-
zeitpunkt ist oft auf der Depotabrechnung
angegeben, kann aber auch der bewertungs-
taglichen Veroffentlichung der Kapitalan-
lagegesellschaft entnommen werden.



Beispiel (Kauf)

Die Muster GmbH kauft am 10.05.2009 Anteile am Mischfonds Balance, um fiir einige Zeit liquide Mittel ertragbringend
anzulegen. Es werden je 50 Anteile der Anteilsklasse A (ausschiittend) und der Anteilsklasse T (thesaurierend) erworben.
Der Preis je Anteil betrégt fiir die Anteilsklasse A 100,00 EUR, fiir die Anteilsklasse T 150,00 EUR, jeweils zzgl. 2%
Ausgabeaufschlag. Der Zwischengewinn wird in den Kaufabrechnungen fiir die Anteilsklasse A mit 1,00 EUR pro Anteil
ausgewiesen, fiir die Anteilsklasse T mit 2,00 EUR. Der Fonds-Aktiengewinn zum Kaufzeitpunkt betragt in der An-
teilsklasse A 16% und in der Anteilsklasse T 18%.

Handelsbilanz Steuerbilanz

Buchung

Sonstige Wertpapiere 12.750,00

an Guthaben bei Kreditinstituten

Fir steuerliche Zwecke werden vorgemerkt:

12.750,00

12.750,00

o Aktiengewinn bei Kauf Anteile A: 50 x 100,00 EUR x 16% = 800,00 EUR
o Aktiengewinn bei Kauf Anteile T: 50 x 150,00 EUR x 18% = 1.350,00 EUR

2. Folgebewertung von Fondsanteilen

Andert sich der Wert der Fondsanteile
wahrend der Besitzzeit des Anlegers, so kann
dies Auswirkungen auf deren Folgebewertung
haben. Hierbei gelten fiir die Steuer- und die
Handelsbilanz unterschiedliche Regelungen.
Zudem werden Fondsanteile des Anlagever-
mogens anders behandelt als solche des
Umlaufvermaégens.

Wertsteigerungen der Fondsanteile tiber die
Anschaffungskosten hinaus sind wiahrend
der Besitzzeit grundsatzlich bilanziell un-
beachtlich. Der Anleger hat also die Moglich-
keit, stille Reserven zu bilden. Dagegen
konnen Wertminderungen der gehaltenen
Fondsanteile zu Abschreibungen fithren,
sofern zum Bilanzstichtag die Anschaffungs-
kosten unterschritten werden. Grundsétzlich
ist fiir die Bewertung von Fondsanteilen der
Ausgabepreis (Wiederbeschaffungspreis)
heranzuziehen. Im Umlaufvermégen kann
auch ein Ansatz zum Riicknahmepreis in
Betracht kommen. Abschreibungen sowohl
aufim Anlage- als auch auf im Umlaufver-
mogen gehaltene Anteile flielSen in den
GuV-Posten ,Abschreibungen auf Finanz-
anlagen und auf Wertpapiere des Umlauf-
vermogens".

Handelsbilanz

Handelsbilanziell gilt fiir Fondsanteile im
Anlagevermogen das gemilderte Niederst-
wertprinzip. Der Anleger hat also grundsatz-
lich die Wahl, die Fondsanteile am Bilanz-
stichtag mit den Anschaffungskosten oder
aber dem niedrigeren Ausgabepreis am
Bilanzstichtag anzusetzen. Im Fall einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung
ist eine Abschreibung auf den niedrigeren
Wert jedoch zwingend vorgeschrieben.
Fondsanteile des Umlaufvermdogens sind
demgegeniiber nach dem strengen Niederst-
wertprinzip stets mit dem Wert zum Bilanz-
stichtag zu bilanzieren, sofern dieser die
Anschaffungskosten unterschreitet.

Soweit in der Vergangenheit eine Abschrei-
bung vorgenommen wurde und der Anteils-
wert in der Zwischenzeit wieder gestiegen ist,
gilt das sogenannte Wertaufholungsgebot.
Entsprechend dem aktuellen Wert sind
Zuschreibungen gegebenenfalls bis zu den
Anschaffungskosten vorzunehmen. Dieses
Wertaufholungsgebot gilt ab 2010 umfassend
fur alle bilanzierenden betrieblichen Anleger,
bis Ende 2009 nur fiir Kapitalgesellschaften.

12.750,00
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Handelsbilanz Steuerbilanz
Anlagevermdgen Umlaufvermdgen Anlagevermdgen Umlaufvermdgen

Wertsteigerung gegeniiber Anschaffungskosten vor Realisierung unbeachtlich Wertsteigerung gegentiiber Anschaffungskosten vor Realisierung unbeachtlich
(,Realisationsprinzip” — ermaglicht Bildung stiller Reserven) (,Realisationsprinzip” — ermaglicht Bildung stiller Reserven)

Bei Wertminderung gegentiber Buchwert:

Bei Wertminderung gegeniiber Buchwert:

Abschreibungswahlrecht, Abschreibungspflicht Eigenstandige Bewertung; Bewertung grundsatzlich
jedoch Pflicht bei voraussichtlich (,strenges Niederstwertprinzip”) Abschreibungen nur in ahnlich Handelsbilanz

dauernder Wertminderung
(,gemildertes Niederstwertprinzip")

Wertaufholung nach Teilwertabschreibung:
Zuschreibungspflicht bis Anschaffungskosten
(ab 2010, vorher nur bei Kapitalgesellschaften)

Anderungen wirken sich in voller Hohe auf GuV aus

Steuerbilanz

Steuerbilanziell kann der niedrigere Wert
zum Bilanzstichtag fiir Fondsanteile im
Anlagevermdgen nur in Ausnahmefillen
angesetzt werden. Im Umlaufvermégen sind
dagegen wie in der Handelsbilanz Abschrei-
bungen auf die Fondsanteile moglich.

Besonderheiten ergeben sich durch die
speziellen steuerlichen Regelungen zu Aktien-
ertragen (analog fiir steuerfreie Immobilien-
ertrage).

In der Direktanlage werden Ertrage aus Aktien
privilegiert besteuert. Auf der anderen Seite
kénnen Verluste aus direkt gehaltenen Aktien
steuerlich nicht oder nur zum Teil geltend
gemacht werden. Um eine vergleichbare
Besteuerungssituation auch fiir Fondsanleger
zu erreichen, enthdlt das Investmentsteuer-
gesetz Regelungen zum sogenannten Aktien-
gewinn. Hierdurch wird eine vergleichbare
Besteuerung von Dividenden, Wertverdnde-
rungen sowie VerduRRerungsgewinnen und
-verlusten aus Aktien sowohl fir direkte als
auch indirekte Investitionen gewahrleistet.
Die Ermittlung und Veroffentlichung dieses
Aktiengewinns erfolgt fiir Publikumsfonds
freiwillig, fiir Spezialfonds ist die Ermittlung
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Ausnahmefallen méglich

Wertaufholung nach Teilwertabschreibung:
Zuschreibungspflicht bis Anschaffungskosten

Anderungen wirken sich in voller Hohe auf GuV aus
(Ausnahme: Anleger-Aktiengewinn bzw. Immobiliengewinn)

verpflichtend. Hat sich ein Publikumsfonds
gegen die Ermittlung und Veroffentlichung
des Aktiengewinns entschieden, kann der
Anleger fir die Besteuerung seiner Ertrige
aus dem Fonds die privilegierte Besteuerung
fir den auf Aktien entfallenden Teil nicht in
Anspruch nehmen.

Soweit auf Fondsebene der Aktiengewinn
ermittelt wird, gilt folgendes: Da Aktienertrage
fur den betrieblichen Anleger steuerlich
privilegiert sind, diirfen auch die aus Aktien-
anlagen resultierenden Aufwendungen, also
die Abschreibungen, den steuerpflichtigen
Gewinn nur teilweise (Personengesellschaft)
bzw. gar nicht (Kapitalgesellschaft) mindern.
Eine steuerbilanzielle Abschreibung ist daher
aulerbilanziell um den sogenannten Anle-
ger-Aktiengewinn — die Veranderung des
Fonds-Aktiengewinns wéihrend der Besitzzeit
des Anlegers — zu bereinigen. Durch die
Regelungen zum Aktiengewinn wird verhin-
dert, dass Gewinne und Verluste, welche auf
Aktien innerhalb des Anteilswerts zurtick-
gehen (Dividenden, Wertverdnderungen,
Verdullerungsgewinne/-verluste), das steu-
erliche Ergebnis des bilanzierenden Unter-
nehmens beeinflussen.



Der bei der steuerlichen Gewinnermittlung
anzusetzende Anleger-Aktiengewinn wird je
nach Anlass unterschiedlich ermittelt.

m Fiir den Fall des unterjahrigen Kaufs und
Verkaufs ist der auf den verkauften Anteil-
bestand entfallende Fonds-Aktiengewinn
zum Kauftag vom Fonds-Aktiengewinn
zum Verkaufstag zu subtrahieren. Die so
ermittelte Differenz (sogenannter Anleger-
Aktiengewinn) ist fiir den Anleger steuer-
lich relevant.

Berechnung des Anleger-Aktiengewinns

ausgewirkt hat

Wurde eine Abschreibung wegen voraus-
sichtlich dauerhafter Wertminderung
vorgenommen und entfallen spéter die
Griinde fiir diese Einschatzung, gilt ein
Wertaufholungsgebot. MalRgebend ist die

Folgebewertung

Anteilbestand am Bilanzstichtag
x Fonds-Aktiengewinn am Bilanzstichtag

— Anteilbestand am Kauftag
x Fonds-Aktiengewinn am Kauftag

= Anleger-Aktiengewinn, soweit er sich auf den Bilanzansatz
wie oben, aber zusatzlich

— Anleger-Aktiengewinn des Vorjahres, soweit er sich auf den
Bilanzansatz ausgewirkt hat

m In den Féllen von Neubewertungen zu
dem Kauf nachfolgenden Bilanzstichtagen
sowie Verkaufen bzw. Riickgaben, wenn
die Anteile in der Bilanz mit von den An-
schaffungskosten abweichenden Werten
angesetzt wurden, sind weitere Berech-
nungsschritte erforderlich, um den steuer-
lich anzusetzenden Anleger-Aktiengewinn
zu ermitteln.

Verkauf bzw. Riickgabe

verkaufter / zurtickgegebener Anteilbestand
x Fonds-Aktiengewinn am Verkaufs- / Riickgabetag

—entsprechender Anteilbestand am Kauftag
x Fonds-Aktiengewinn am Kauftag

= Anleger-Aktiengewinn

wie oben, aber zusatzlich
— Anleger-Aktiengewinn des Vorjahres, soweit er sich auf den
Bilanzansatz ausgewirkt hat

Einschatzung zum jeweiligen Bilanzstichtag.
In der Steuerbilanz sind die Fondsanteile auf
den Wert am Bilanzstichtag, hochstens je-
doch auf die Anschaffungskosten hoch zu
schreiben.
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Fortsetzung Beispiel (Folgebewertung)

Zum 31.12.2009 erstellt die Muster GmbH ihren Jahresabschluss. Folgende Ausgabe- und Riicknahmepreise werden
von der Fondsgesellschaft zum 31.12.2009 fiir den Mischfonds Balance veréffentlicht:

Anteilsklasse A Anteilsklasse T

98,94 EUR 97,00 EUR 148,92 EUR 146,00 EUR

Der Aktiengewinn zum 31.12.2009 betragt fiir Anteilsklasse A 15%, fiir Anteilsklasse T 16 %.

Da die Fondsanteile der kurzfristigen Anlage von Unternehmensliquiditét dienen, werden sie dem Umlaufvermdgen
zugeordnet. Fiir die Bewertung gilt dementsprechend das strenge Niederstwertprinzip. Der Wirtschaftspriifer sieht den
Riicknahmepreis als geeigneten Bewertungsmal3stab an.

Fondsanteile A: Riicknahmepreis (Bilanzwert) 50x 97,00 EUR= 4.850,00 EUR
— Anschaffungskosten 50 x 102,00 EUR = 5.100,00 EUR
= Wertveranderung —250,00 EUR

Fondsanteile T: Ricknahmepreis (Bilanzwert) 50 x 146,00 EUR = 7.300,00 EUR
— Anschaffungskosten 50 x 153,00 EUR = 7.650,00 EUR
= Wertveranderung —350,00 EUR

Handelsbilanz Steuerbilanz

600,00 600,00

Buchung

Abschreibung auf Finanzanlagen und
auf Wertpapiere des Umlaufvermagens

an Sonstige Wertpapiere 600,00 600,00
Die steuerbilanzielle Abschreibung ist aufgrund der Sonderregelungen fiir Aktienertrage gegebenenfalls auBerbilanziell
zu korrigieren. Dazu ist fiir beide Fondsinvestments der Anleger-Aktiengewinn zu bestimmen und dann der bilanziellen
Wertveranderung gegeniiberzustellen:

Fondsanteile A:

1) Ermittlung des Anleger-Aktiengewinns

Fonds-Aktiengewinn am Bilanzstichtag (50 x 97,00 EUR x 15%) 727,50 EUR
— Fonds-Aktiengewinn bei Kauf (vorgemerkt) —800,00 EUR
= Anleger-Aktiengewinn —72,50 EUR

2) Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns im Bewertungsfall
Wertveranderung —250,00 EUR
Anleger-Aktiengewinn —72,50 EUR

Anzusetzen ist der negative Anleger-Aktiengewinn, soweit er sich auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat, maximal
jedoch die Wertveranderung.

— anzusetzender negativer Anleger-Aktiengewinn —72,50 EUR



Fondsanteile T:

1) Ermittlung des Anleger-Aktiengewinns

Fonds-Aktiengewinn am Bilanzstichtag (50 x 146,00 EUR x 16%) 1.168,00 EUR
— Fonds-Aktiengewinn bei Kauf (vorgemerkt) —1.350,00 EUR
= Anleger-Aktiengewinn —182,00 EUR
2) Begrenzung des Anleger-Aktiengewinns im Bewertungsfall

Wertveranderung —350,00 EUR
Anleger-Aktiengewinn — 182,00 EUR
— anzusetzender negativer Anleger-Aktiengewinn — 182,00 EUR
aktienbedingte Gesamtkorrektur — 254,50 EUR

Durch die auRerbilanzielle Hinzurechnung des (besitzzeitanteiligen) negativen Anleger-Aktiengewinns in Hohe von
—254,50 EUR (72,50 EUR + (- 182,00 EUR)) wird die innerbilanzielle Abschreibung von —600,00 EUR teilweise
kompensiert, d. h. es verbleibt nach Beriicksichtigung des anzusetzenden negativen Anleger-Aktiengewinns lediglich
ein steuerlich zu berticksichtigender Verlust von —345,50 EUR. Dies riihrt daher, dass im Fondsvermdgen sowohl
Verluste aus Aktien als auch aus Vermdgensgegenstanden entstanden sind, bei denen Wertveranderungen bzw.

VerduRerungsgewinne / -verluste steuerwirksam sind.

3. Ertragsverwendung

Uber die Ausschiittung oder Thesaurierung
von Ertragen erhalt der Anleger eine entspre-
chende Abrechnung bzw. Mitteilung seiner
depotfiihrenden Bank. Die Ausschiittungs-
bzw. Thesaurierungsmitteilungen weisen in
der Regel den steuerpflichtigen Fondsertrag
aus, gegliedert nach einkommensteuer- und
korperschaftsteuerpflichtigen betrieblichen
Anlegern. Detaillierte Informationen zur
steuerlichen Behandlung der Ausschiittung
oder Thesaurierung enthalten aullerdem die
sogenannten Besteuerungsgrundlagen oder
steuerlichen Hinweise, die meist dem Jahres-
bericht des Fonds beigefiigt sind, fiir Publi-
kumsfonds aber auf jeden Fall im elektro-
nischen Bundesanzeiger verdffentlicht
werden. Eine ausfiihrliche Erlauterung
dieser Besteuerungsgrundlagen findet sich
in Anhang 1.

a. Ausschiittung

Schiittet der Fonds seine Ertrdge an den An-
leger aus, so entstehen handels- und steuer-
bilanziell grundsatzlich Betriebseinnahmen.
Steuerlich maligebender Zeitpunkt, zu dem
die Ertrage als dem Anleger zugeflossen
gelten, ist fir bilanzierende betriebliche
Anleger der Zeitpunkt der Anspruchsent-
stehung.” Sofern die Fondsgesellschaft den
Zeitpunkt und die Hohe der Ausschiittung
nicht in anderer Weise festlegt, ist die Be-
schlussfassung der Fondsgesellschaft tiber
die Ausschtittung maRgebend. Die ausge-
schiitteten Ertrdge unterliegen dem Kapital-
ertragsteuerabzug, soweit fiir den betrieb-
lichen Anleger nicht die Abstandnahme vom
Steuerabzug fiir die neuen Steuertatbestdnde
oder eine Freistellung greift. Wie bei einer
Direktanlage lassen sich bei einem Fonds-
anteil die einbehaltenen Kapitalertragsteuern
mit der endgiiltigen Steuerschuld verrechnen.

" Fur andere, nicht bilanzierende, betriebliche Anleger sowie fiir private Anleger ist der Tag der Ausschiittung malRgebend (Zuflussprinzip).



AuRerdem kénnen inldndische Anleger
unter bestimmten Vorausetzungen etwaige
anrechenbare ausldndische Quellensteuern
geltend machen.

Ausschiittungen stellen in der Gewinn- und
Verlustrechnung bei Fondsanteilen des
Anlagevermogens ,Ertrdge aus anderen
Wertpapieren“ dar, wahrend sie bei Anteilen

des Umlaufvermogens als ,Sonstige Zinsen
und dhnliche Ertrage” zu buchen sind.

Fortsetzung Beispiel (Ausschiittung)

Zum 31.03.2010 nimmt der Mischfonds Balance fiir die Anteilsklasse A eine Ausschiittung (im investmentrechtlichen
Sinn) in Hohe von 3,90 EUR pro Anteil vor. Aus den vom Fonds veroffentlichten Besteuerungsgrundlagen? lassen sich
(unter anderem) die folgenden steuerlichen GréRen* (jeweils pro Anteil) entnehmen:

m Betrag der Ausschiittung 4,00 EUR
m Betrag der ausgeschiitteten Ertrage (hier gleich Bemessungsgrundlage KESt) 4,10 EUR
m Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 KStG 1,00 EUR
m VerduRerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 KStG 1,50 EUR
m Anrechenbare auslandische Quellensteuer® 0,10 EUR

Die gesamte Ausschiittung fiir die Muster GmbH betrdgt also 195,00 EUR (50 x 3,90 EUR), die Bemessungsgrundlage

fir die KESt betragt 205,00 EUR (50 x 4,10 EUR). Nach Abzug der KESt zzgl. SolZ von 54,07 EUR erhélt die Muster GmbH
eine Gutschrift von 140,93 EUR auf ihrem Abrechnungskonto. In Hohe der Differenz zwischen ausgeschiitteten Ertrdgen
und Betrag der Ausschiittung (50 x (4,10 EUR — 4,00 EUR)) ist in der Steuerbilanz ein aktiver Ausgleichsposten zu bilden.

Handelsbilanz Steuerbilanz

Buchung

Guthaben bei Kreditinstituten 140,93 140,93
Kapitalertragsteuer 54,07 54,07
Anrechenbare Quellensteuer 5,00 5,00
Aktiver Ausgleichsposten 5,00

an Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 200,00 205,00

Da die zugeflossenen Ertrdge des Fonds teilweise aus Aktienanlagen stammen und entsprechend steuerlich privilegiert
sind, merkt die Muster GmbH noch folgende aulerbilanzielle Korrektur des steuerlichen Ergebnisses vor:

Aktienertrage:
Privilegierung gemaR § 8b KStG:

(1,00 EUR + 1,50 EUR) x 50 = 125,00 EUR
125,00 EUR x 95% = 118,75 EUR

Der aus der Steuerbilanz resultierende steuerpflichtige Gewinn der Muster GmbH im Geschéftsjahr 2010 wird also
aullerbilanziell um 118,75 EUR reduziert.

2 Die Darstellung der Besteuerungsgrundlagen eines Investmentfonds ist im Einzelnen in Anhang | erldutert.

3 An dieser Stelle zeigt sich das Auseinanderfallen der investmentrechtlichen und der investmentsteuerlichen GroRen besonders deutlich.

9 Vereinfachte Darstellung, tatsachlich wird sowohl die grundsatzlich anrechenbare auslandische Quellensteuer ausgewiesen als auch der Teil, der auf Aktien-
ertrage entfallt, fiir den betrieblichen Anleger also nur teilweise oder gar nicht anrechenbar ist.
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b. Thesaurierung

Erfolgt eine Thesaurierung, so kommt steuer-
lich die Zuflussfiktion zum Tragen: Ein Teil
der thesaurierten Ertrage, die sogenannten
ausschuttungsgleichen Ertrage, gelten dem
Anleger grundséatzlich mit Ablauf des jewei-
ligen Fondsgeschaftsjahres steuerlich (nicht
handelsrechtlich) als zugeflossen. Ausschiit-
tungsgleiche Ertriage sind im Wesentlichen
die ordentlichen Ertriage des Fonds, wahrend
die aulRerordentlichen Ertrage (mit Ausnah-

me von Verdullerungsgewinnen aus Immo-
bilien innerhalb der Zehn-Jahres-Frist) bei
der Thesaurierung steuerlich unbeachtlich
bleiben (siehe hierzu die folgende tabella-
rische Ubersicht). Bei einer (Teil-)Ausschiit-

tung, bei der ein Teil der steuerlich relevanten

Ertrage nicht zur Ausschittung verwendet

wird, gelten die so thesaurierten Ertrage dem

Anleger unter bestimmten Umstdnden erst
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung tiber
die Ausschiittung als zugeflossen.”

Steuerliche Behandlung von ausgeschiitteten und thesaurierten Ertrdgen

Ordentliche Ertrage
Zinsen

Dividenden

Inldndische Mietertrage

Auslandische Mietertrage

zu 95% bzw. 40% steuerfrei

grds. steuerfrei*

steuerpflichtig steuerpflichtig

AulRerordentliche Ertrage (grundsatzlich Saldo aus Gewinnen und Verlusten)

VerauRerungsgewinne Schuldverschreibungen
VerauRerungsgewinne Aktien

VerauRerungsgewinne Immobilien
(Inland; Haltedauer > 10 Jahre)

VerguRerungsgewinne Immobilien
(Inland; Haltedauer < 10 Jahre)

VerduRerungsgewinne Immobilien (Ausland)

Gewinne aus Termingeschaften

steuerpflichtig

zu 95% bzw. 40% steuerfrei

steuerpflichtig

grds. steuerfrei*

steuerpflichtig

steuerpflichtig steuerpflichtig

*soweit ein anwendbares DBA der Bundesrepublik Deutschland das Besteuerungsrecht versagt

Gelten Ertrage steuerlich als zugeflossen,
dann muss vermieden werden, dass sie bei
spaterer Riickgabe als VerdufRerungsgewinn
erneut der Besteuerung unterliegen. Hierzu

wird in der Steuerbilanz ein aktiver Aus-
gleichsposten in Hohe der ausschiittungs-
gleichen Ertrage gebildet.

zu 95% bzw. 40% steuerfrei

grds. steuerfrei*

steuerlich unbeachtlich (mit Ausnahmen)

steuerlich unbeachtlich

steuerlich unbeachtlich

steuerlich unbeachtlich

steuerlich unbeachtlich

steuerplichtig steuerpflichtig

% Reicht die Teilausschittung jedoch nicht aus, um die Kapitalertragsteuer einzubehalten, so gelten alle Ertrage — einschlieRlich der Teilausschittung — als am Ende des

Geschéftsjahres zugeflossen.
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Fortsetzung Beispiel (Thesaurierung)

Am 31.03.2010 findet beim Mischfonds Balance fiir die Anteilsklasse T eine Thesaurierung von Ertrdgen statt. Aus den
vom Fonds veroffentlichten Besteuerungsgrundlagen® lassen sich (unter anderem) die folgenden steuerlichen GroRen
(jeweils pro Anteil) entnehmen:

m Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrdge (hier auch Bemessungsgrundlage KESt)
m Ertrdge im Sinne des § 8b Abs. 1 KStG

5,00 EUR
3,00 EUR

Auf die als zugeflossen geltenden Ertrage von 250,00 EUR wurden von der Fondsgesellschaft 65,94 EUR KESt zzgl. SolZ
abgefiihrt.

Aktiver Ausgleichsposten 184,06
Kapitalertragsteuer 65,94 65,94
an Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 65,94 250,00

Da die als zugeflossenen geltenden Ertrage des Fonds teilweise aus Aktienanlagen (Dividenden) stammen und ent-
sprechend steuerlich privilegiert sind, merkt die Muster GmbH noch folgende aul3erbilanzielle Korrektur des steuer-

lichen Ergebnisses vor:

Aktienertrage:
Privilegierung gemaR § 8b KStG:

Der aus der Steuerbilanz resultierende steuerpflichtige Gewinn der Muster GmbH im Geschéftsjahr 2010 wird also

aulRerbilanziell um 142,50 EUR reduziert.

3,00 EUR x 50 =150,00 EUR
150,00 EUR x 95% = 142,50 EUR

6) Die Darstellung der Besteuerungsgrundlagen eines Investmentfonds ist im Einzelnen in Anhang | erldutert.

4. Anteilsriickgabe bzw. VeraulRerung
der Fondsanteile

Werden die Fondsanteile zurtickgegeben
oder verdullert, so erhoht ein positiver Diffe-
renzbetrag zwischen VerauRerungswert und
Buchwert den handels- und steuerrechtlichen
Gewinn des Anlegers. Derartige Gewinne
werden sowohl fiir Anteile des Anlage- als
auch des Umlaufvermogens unter ,Sonstige
betriebliche Ertrage” ausgewiesen. Im ent-
gegen gesetzten Fall erscheinen die Verluste

unter ,Sonstige betriebliche Aufwendungen®.

Bei der Ermittlung des steuerpflichtigen
VerdulBerungsgewinns ist die Differenz von
VerdulRerungswert und Buchwert um
mehrere Positionen zu bereinigen: Sind im
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VeraulRerungspreis auch thesaurierte Ertrage
des Fonds enthalten, die vom Anleger durch
die Zuflussfiktion bereits steuerlich ver-
arbeitet wurden, ist der zu diesem Zweck
gebildete steuerliche Ausgleichsposten auf-
zulésen und mit dem Verduflerungsgewinn
zu verrechnen. Daneben sind —wie bei der
Folgebewertung von Fondsanteilen —aul3er-
bilanzielle Korrekturen erforderlich, wenn
im VerduRerungsgewinn Aktienertriage ent-
halten sind, um die steuerliche Privilegierung
dieser Ertriage zu bertcksichtigen. Es ist wie-
derum der steuerlich anzusetzende Anleger-
Aktiengewinn (analog: der Immobilien-
gewinn) zu ermitteln, um welchen eine
auRerbilanzielle Korrektur des VerdulRerungs-
gewinns vorzunehmen ist.



Fortsetzung Beispiel (Anteilsriickgabe)

Am 16.08.2010 gibt die Muster GmbH ihre Fondsanteile der Anteilsklasse T an die Fondsgesellschaft zurtick. Der
Riicknahmepreis pro Anteil betrdgt 160,00 EUR. Auf der Depotabrechnung werden ein Zwischengewinn von 4,00 EUR
pro Anteil und ein Aktiengewinn von 10% ausgewiesen. Nach Abzug der KESt zzgl. SolZ von 52,75 EUR auf den durch
den Verkauf realisierten Zwischengewinn von 200,00 EUR werden auf dem Abrechnungskonto der Muster GmbH
7.947,25 EUR gutgeschrieben.

Die Muster GmbH berechnet den VerauRerungsgewinn fiir die Handelsbilanz wie folgt:

VerduBerungserlos 8.000,00 EUR
— Buchwert —7.300,00 EUR
= Veraullerungsgewinn 700,00 EUR

Zur Bestimmung des steuerbilanziellen VerduRerungsgewinns ist zu beriicksichtigen, dass der Wertzuwachs der Fonds-
anteile auch thesaurierte Ertrage enthdlt, die teilweise vom Anleger bereits versteuert wurden. Fiir diesen Sachverhalt
wurde ein Ausgleichsposten in der Steuerbilanz gebildet:

VerduRerungserlos 8.000,00 EUR

— Buchwert —7.300,00 EUR

— Ausgleichsposten Thesaurierung — 184,06 EUR

=VeraulRerungsgewinn 515,94 EUR
Buchung Handelsbilanz Steuerbilanz
Guthaben bei Kreditinstituten 7.947,25 7.947,25
Kapitalertragsteuer 52,75 52,75
an Sonstige Wertpapiere 7.300,00 7.300,00
an Sonstige betriebliche Ertrage 700,00 515,94
an Aktiver Ausgleichsposten 184,06

Da der steuerbilanzielle VerduRBerungsgewinn teilweise aus steuerlich privilegierten Aktienertrdgen stammt, ist das
Ergebnis noch auRerbilanziell zu korrigieren. Dazu ist der anzusetzende Anleger-Aktiengewinn zu bestimmen:

1) Ermittlung des Anleger-Aktiengewinns

Fonds-Aktiengewinn bei Verkauf (50 x 160,00 EUR x 10%) 800,00 EUR
— erworbener Fonds-Aktiengewinn (vorgemerkt) —1.350,00 EUR
= Anleger-Aktiengewinn —550,00 EUR

2) Berichtigung um Vorjahreskorrekturen
Berichtigung um einen (in diesem Fall negativen) Anleger-Aktiengewinn des Vorjahres,
soweit er sich zum vorangegangenen Stichtag auf den Bilanzansatz ausgewirkt hat —(-182,00) EUR

— Anzusetzender (negativer) Anleger-Aktiengewinn — 368,00 EUR

Der anzusetzende negative Anleger-Aktiengewinn in Hohe von —368,00 EUR gibt die aktienbedingten Verluste im
Fonds wahrend der Besitzzeit der Muster GmbH wieder, welche bis zur VerdulBerung noch nicht bei der steuerlichen
Gewinnermittlung beriicksichtigt worden sind. Da dieser negative Anleger-Aktiengewinn das steuerliche Ergebnis
nicht mindern darf, ist er aullerbilanziell hinzuzurechnen. Steuerlich relevant ist also ein VerauRerungsgewinn von
883,94 EUR (515,94 — (-368,00)).
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lll. Besonderheiten bei Spezialfonds

Spezialfonds sind Investment-Sonderver-
mogen mit hochstens 100 Anteilseignern
(§ 15 Abs. 1 InvStG), die keine nattrlichen
Personen sein diirfen. Anteile an Spezial-
fonds werden handels- und steuerbilanziell
wie Anteile an Publikumsfonds behandelt,
soweit deutsches Recht angewendet wird.
Nach den IFRS kénnen jedoch an Stelle der
Fondsanteile die von ihnen représentierten
Vermogenswerte bilanziert werden. Die
Besteuerung des Anlegers in Spezialfonds
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entspricht weitgehend der oben dargestellten
Situation von Anlegern in Publikumsfonds.
Allerdings wird bei Spezialfonds in vielen
Fallen kein Zwischengewinn berechnet.
Aulerdem unterliegen Spezialfonds nicht
der Pflicht zur Veroffentlichung von Besteue-
rungsgrundlagen, sondern geben die steuer-
lichen Hinweise direkt an den/die Anleger.
Anders als Publikumsfonds sind Spezialfonds
aulerdem zur Ermittlung und Veroffent-
lichung des Aktiengewinns verpflichtet.



IV. Kapitalanlage bei Pensions-
zusagen und Zeitwertkonten

Werden im Betriebsvermdgen gehaltene Fondsanteile zur
Rickdeckung von Versorgungszusagen an Mitarbeiter bzw. fur
Guthaben aus Zeitwertkonten verwendet, so ergeben sich einige
Besonderheiten.

1. Bilanzierung einer (fondsgebun-
denen) Direktzusage

Bei der Direktzusage (unmittelbare Pensions-
zusage) wird dem Versorgungsberechtigten
ein Rechtsanspruch auf Versorgungsleistun-
gen gegen den Arbeitgeber eingerdumt. Nach
§ 249 Abs. 1 Satz 1 HGB sind fur diese zukinf-
tigen Verpflichtungen Rickstellungen zu
bilden.” Dem Grundsatz der MalRgeblichkeit
der Handelsbilanz fiir die Steuerbilanz ent-
sprechend sind diese Riickstellungen — unter
Berticksichtigung der einkommensteuer-
lichen Vorgaben in § 6a EStG — auch in der
Steuerbilanz auszuweisen.

Handelsbilanz (Stand nach BilMoG)

Werden Fondsanteile vom betrieblichen An-
leger zur Riickdeckung einer an seine Arbeit-
nehmer erteilten Direktzusage erworben, so
besteht die Moglichkeit, diese Fondsanteile
durch Verpfandung an die jeweiligen Arbeit-
nehmer oder Einbringung in ein geeignetes
Treuhand-Modell (Contractual Trust Arrange-
ment, CTA) als sogenanntes Deckungsver-
mogen zu qualifizieren. Mit der Verpfandung
bzw. dem Treuhandmodell werden solche
Fondsanteile fiir die Erfiillung der Altersver-
sorgungsverpflichtungen zweckgebunden
und - fiir den Fall der Insolvenz des betrieb-
lichen Anlegers — dem Zugriff aller ibrigen
Glaubiger entzogen.

Gemal § 246 Abs. 2 HGB n.F. kann ein solches
Deckungsvermogen bei der Bilanzierung mit
den fiir die Altersversorgungsverpflichtung
zu bildenden Rickstellungen saldiert werden.
Aulerdem sind die zu einem Deckungsver-
mogen gehorenden Fondsanteile abweichend
von den allgemeinen Bewertungsvorschriften
mit dem beizulegenden Zeitwert, also dem
Marktpreis zum Bilanzstichtag zu bewerten.
Fir Fondsanteile im Anlagevermogen ist
dies der Ausgabepreis.

Die spezielle Form der fondsgebundenen
Direktzusage ist dadurch gekennzeichnet,
dass sich die dem Arbeitnehmer versprochene
Leistung unmittelbar an der Wertentwick-
lung der zur Riickdeckung der Versorgungs-
zusage angeschafften Fondsanteile orien-
tiert. Der Arbeitgeber garantiert bei dieser
Zusageform lediglich den Kapitalerhalt fiir
die von ihm oder auch vom Arbeitnehmer
eingebrachten Versorgungsbeitrige oder ei-
ne relativ geringe Mindestverzinsung. Fiir ei-
ne solche fondsgebundene Versorgungs-
zusage entspricht die Hohe der Riickstellung
dem beizulegenden Zeitwert der zu Grunde
liegenden Fondsanteile, soweit dieser den
vom Arbeitgeber garantierten Mindestbetrag
ibersteigt (§ 253 Abs. 1 HGB n.F.). Durch die
beschriebene Saldierungsmoglichkeit er-
scheint die Versorgungsverpflichtung in die-
sem Fall also nicht mehr in der Bilanz, soweit

" Fiir vor dem 01.01.1987 erteilte Pensionszusagen besteht ein Passivierungswahlrecht.
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die Wertentwicklung der Fondsanteile min-
destens der vom Arbeitgeber zugesagten
Mindestverzinsung bzw. dem Kapitalerhalt
der Versorgungsbeitrage entspricht.

Ist die zugesagte Versorgungsleistung von
anderen Faktoren als der Fondsperformance
abhéngig (z.B. Festbetragszusage, gehalts-
abhéngige Zusage), dann erfolgt die Riick-
stellungsbildung fiir die Zusage ,in Hohe des
nach verntiinftiger kaufméannischer Beurtei-
lung notwendigen Erfilllungsbetrags” (§ 253
Abs. 1 Satz 2 HGB n.F.). D.h. die Ruckstell-
ungen sind nach den anerkannten Regeln
der Versicherungsmathematik und mit den
von der Deutschen Bundesbank jeweils
monatlich veroffentlichten Referenzzins-
sdtzen unter Berticksichtigung aller relevan-
ten Parameter wie beispielsweise Gehalts-
oder Rententrends zu berechnen. Die Bewer-
tung der als Deckungsvermogen qualifizierten
Fondsanteile mit dem beizulegenden Zeit-
wert sowie die Saldierung dieses Deckungs-
vermogens mit der versicherungsmathe-
matisch berechneten Pensionsverpflichtung
gelten jedoch auch fiir diese nicht fonds-
gebundenen Zusageformen.

In der internationalen Bilanzierung nach
IFRS bzw. US-GAAP finden ebenfalls eine
Zeitwertbewertung (,fair value®) der zur
Riickdeckung gehaltenen Fondsanteile sowie
eine Saldierung des den Anforderungen an
~plan assets” geniigenden Vermogens mit
den Pensionsverpflichtungen (,defined
benefit obligation“ bzw. ,,projected benefit
obligation®) statt.

Steuerbilanz

Die Bewertung von Fondsanteilen zur Riick-
deckung einer Versorgungszusage erfolgt
nach den allgemeinen, in dieser Broschiire
beschriebenen Grundséatzen. Die Qualifi-
zierung der Fondsanteile als Deckungs-
vermogen wirkt sich ausschlieRlich auf die
handelsrechtliche, nicht jedoch auf die
steuerliche Bewertung aus.

Auch die Riickstellungsbildung fiir die Versor-
gungsverpflichtungen ist im Steuerrecht ab-
weichend vom Handelsrecht geregelt. So sind

in § 6a EStG zwingend das sogenannte
Teilwertverfahren, ein Rechnungszins von 6%
sowie die Sterbetafeln 2005G von Klaus
Heubeck als Grundlage der Riickstellungs-
berechnung festgelegt. Zusatzlich existieren
weitere Restriktionen wie etwa das Verbot der
Berticksichtigung von noch nicht exakt fest-
stehenden Faktoren wie beispielsweise
zuktnftigen Rentensteigerungen. Auch ist die
Bildung einer steuerlichen Ruckstellung
frithestens fiir das Wirtschaftsjahr zuléssig,
zu dessen Mitte der Versorgungsberechtigte
das 27. Lebensjahr® vollendet oder in dessen
Verlauf die Anwartschaft geméald der Vorgaben
des Betriebsrentengesetzes unverfallbar wird.

Die Verrechnung von Posten der Aktivseite
mit Posten der Passivseite ist in der Steuer-
bilanz ausgeschlossen (§ 5 Abs. 1a EStG n.E.).
Eine Saldierung von Pensionsriickstellung
und Deckungsvermégen wie in der Handels-
bilanz findet also in der Steuerbilanz nicht
statt.

2. Bilanzierung eines Zeitwertkontos
(Partizipationsmodell)

Auch ftr Verpflichtungen aus Zeitwertkonten
sind Ruckstellungen zu bilden, wobei hier im
Wesentlichen die sogenannten Partizipa-
tionsmodelle mit Werterhaltungsgarantie
beleuchtet werden sollen, da die Neuein-
fithrung in Zeit gefiihrter Zeitwertkonten-
modelle nach den Modifikationen durch das
Flexi [I-Gesetz nicht mehr moglich ist.

Handelsbilanz (Stand nach BilMoG)

Auf der Passivseite der Handelsbilanz wird
eine Riickstellung wegen Erfiillungsriick-
standes nach § 249 Abs. 1 HGB gebildet. Bei
den sogenannten Partizipationsmodellen —
der Mitarbeiter wird vollstandig am Anlage-
ergebnis beteiligt — entspricht die handels-
bilanzielle Riickstellung fiir den Erfiillungs-
riickstand infolge des Stichtagsprinzips
grundsétzlich dem Wert der Fondsanlage zum
jeweiligen Bilanzstichtag. Im Rahmen der
nunmehr geltenden Werterhaltungsgarantie
fir Guthaben in Zeitwertkontensystemen
garantiert der Arbeitgeber oder wahlweise der
Anbieter den Kapitalerhalt fiir die eingebrach-

8 Fiir Versorgungszusagen, die vor dem 01.01.2000 erteilt wurden, ist das 30. Lebensjahr maRRgeblich.
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ten Beitrage oder eine dartiber hinaus gehen-
de Mindestverzinsung. Die Hohe der Riick-
stellung entspricht dann dem beizulegenden
Zeitwert der zu Grunde liegenden Fonds-
anteile, soweit dieser den vom Arbeitgeber
garantierten Mindestbetrag iibersteigt (§ 253
Abs. 1HGBn.F.).

Fir die Aktivierung der Fondsanteile im
Betriebsvermégen gelten grundsitzlich die
allgemeinen Bilanzierungsregeln. In der
Handelsbilanz kommt fiir die erworbenen
Fondsanteile eine Klassifizierung — je nach
Zweckverwendung — entweder im Anlagever-
mogen oder im Umlaufvermégen in Betracht.
Vom Verwendungszweck der Wertguthaben
ausgehend kann daher argumentiert werden,
dass Fondsanteile, die fuir ein Sabbatical vor-
gesehen sind, eher als Umlaufvermogen ein-
zuordnen sind, wahrend Fondsanteile, die fur
die Riickdeckung einer ruhestandsnahen
Freistellung vorgesehen sind, dem Anlage-
vermdogen zugeordnet werden.

Fondsanteile zur Riickdeckung von Guthaben
aus Zeitwertkonten kénnen — wie Fondsan-
teile zur Riickdeckung von Pensionsverpflich-
tungen — zur gesetzlich vorgeschriebenen
Insolvenzsicherung an den Arbeitnehmer
verpfandet oder in ein Treuhandmodell ein-
gebracht werden. Mit der Verpfandung bzw.
dem Treuhandmodell werden solche Fonds-
anteile fur die Erfiillung der Verpflichtungen
zweckgebunden und - fiir den Fall der Insol-
venz des betrieblichen Anlegers — dem Zugriff
aller ibrigen Gldubiger entzogen und kénnen
als Vermogensgegenstande zur Erftllung
langfristig falliger Verpflichtungen vergleich-
bar Altersvorsorgeverpflichtungen mit den
Riickstellungen fiir diese Verpflichtungen
saldiert werden. Die zum Deckungsvermogen
zdhlenden Fondsanteile sind dann — abwei-
chend von den allgemeinen Bewertungsvor-
schriften — mit dem beizulegenden Zeitwert,
also dem Marktpreis zum Bilanzstichtag zu
bewerten.

Steuerbilanz

Die steuerrechtliche Bewertung von Ver-
pflichtungen aus Zeitwertkonten richtet sich
nach § 6 Abs. 1 Nr. 3a EStG.? Inhalt der Rtick-
stellung ist die bewertete Zeiteinbringung
und/oder die Entgelteinbringung einschlieR-
lich des Arbeitgeberanteils am Gesamtsozial-
versicherungsbeitrag. Eine Abzinsung findet
nur dann statt, wenn die Wertguthabenver-
einbarung keine Verzinsung oder potenzielle
Wertentwicklung enthélt. Die Hohe der Riick-
stellung ftr Partizipationsmodelle richtet
sich nach dem Marktwert der zur Finanzie-
rung des Wertguthabens erworbenen Fonds-
anteile.

Die Bewertung von Fondsanteilen zur Rtick-
deckung von Guthaben aus Zeitwertkonten
erfolgt ebenfalls nach den allgemeinen, in
dieser Broschiire beschriebenen Grund-
sdtzen. Die Qualifizierung der Fondsanteile
als Vermogensgegenstande zur Erfillung
langfristig félliger Verpflichtungen wirkt sich
ausschlieBlich auf die handelsrechtliche
Bewertung, nicht jedoch auf die steuerliche
Bewertung aus.

Die Verrechnung von Posten der Aktivseite
mit Posten der Passivseite ist in der Steuer-
bilanz ausgeschlossen (§ 5 Abs. 1a EStG n.F.).
Eine Saldierung von Riickstellungen und
Vermégensgegenstinden wie in der Handels-
bilanz findet in der Steuerbilanz nicht statt.

9 Das BMF-Schreiben IV C5 - S 2332/07/0004 vom 17.06.2009 zur steuerlichen Behandlung von Zeitwertkonten verweist auf ein in Zukunft zu erwartendes Schreiben
zu den bilanziellen Implikationen. Bis auf weiteres ist jedoch fiir die Riickstellung in der Steuerbilanz das BMF-Schreiben vom 11.11.1999 (BStBI. I S. 959) anzuwenden.
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Anhang |: Erlauterung der Besteue-
rungsgrundlagen flr Investment-
anteile (im Betriebsvermodgen)

Betrag der Ausschittung

= |n dem Betrag der Ausschiittung enthaltene ausschittungs-
gleiche Ertrage der Vorjahre

= davon Geschaftsjahre vor 2009
Betrag der ausgeschiitteten Ertrége
Betrag der ausschittungsgleichen Ertréage

Gesamtbetrag der ausgeschiitteten / ausschtttungsgleichen
Betrage

In dem Gesamtbetrag der ausgeschtteten /
ausschittungsgleichen Ertrage enthaltene:

= Steuerfreie VeraulRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1
Satz 1 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung

= Ertrdge i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG
= Ertrage i.S.d. § 8b Abs. 1 KStG

= VerauRerungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG

= VergulRerungsgewinne i.5.d. § 8b Abs. 2 KStG

= Ertrdgei.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 InvStG in der am
31.12.2008 anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage
nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind

= Steuerfreie VerduRerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 InvStG in
der ab dem 01.01.2009 anzuwendenden Fassung, bzw.
i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwen-
denden Fassung

m Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 InvStG
= Einktinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG, fiir die kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde

= Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem DBA
zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf die
Einkommen- oder Korperschaftsteuer berechtigen

= Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a InvStG
Zur Anrechnung oder Erstattung von KESt berechtigender Teil
der Ertrage i.S.d.

=& 7 Abs. 1,2 und 4 InvStG

m § 7 Abs. 3 InvStG

Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden
Kapitalertragsteuer i.S.d.

= § 7 Abs. 1,2 und 4 InvStG

m§ 7 Abs. 3 InvStG
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relevant fir

ESt-pflichtige | KSt-pflichtige

Inhalt (vereinfachte Darstellung)

Ausschittung inkl. KESt, SolZ und ausldndischen Quellensteuern

Ausgeschlittete Betrage, die in den Vorjahren thesauriert und
versteuert wurden

Steuerliche Bemessungsgrundlage der Ausschiittung
Steuerliche Bemessungsgrundlage der Thesaurierung

Summe der Betrage aus den vorangegangenen beiden Zeilen

Ausgeschlittete VerduRerungsgewinne von Investitionen
in Wertpapiere, Termingeschafte und Bezugsrechte, die der
Fonds vor dem 01.01.2009 erworben hat

Ausgeschittete oder thesaurierte Dividenden
Ausgeschlittete oder thesaurierte Dividenden

Veraulerungsgewinne von Eigenkapitalbeteiligungen,
z.B. Aktien (nur bei Ausschittung)

VerduRerungsgewinne von Eigenkapitalbeteiligungen,
z.B. Aktien (nur bei Ausschiittung)

VeraulRerungsgewinne von bestimmten Bezugsrechten

(nur bei Ausschiittung)

Insbesondere VerduRerungsgewinne von deutschen Immo-
bilien sowie auslandischen Immobilien, bei denen keine Frei-
stellung nach einem DBA gewdhrt wird (nur bei Ausschiittung)

Auslandische Einkiinfte, die nach einem DBA in Deutschland
steuerfrei sind
Auslandische Einkinfte, die in Deutschland steuerpflichtig sind

Auslandische Einkiinfte, die zur Anrechnung von sog. fiktiver
Quellensteuer berechtigen

Zinsertrage, die als Zinsertrage im Sinne der Zinsschranke
gelten

Bemessungsgrundlage fiir KESt auBer auf deutsche
Dividenden

Bemessungsgrundlage fiir KESt auf deutsche Dividenden

Betrag der KESt (auRer auf deutsche Dividenden)

Betrag der KESt (auf deutsche Dividenden)



Betrag der ausldndischen Steuern, der auf die in den Ertrégen
enthaltenen Einkinfte i.5.d. § 4 Abs. 2 InvStG entfallt und

mnach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG i.V.m. § 34c Abs. 1 EStG
oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde (vor Anwendung des
§ 4 Abs. 3 InvStG)

Auslandische Steuern aus der vorhergehenden Zeile, die
auf Ertrage i.S.d. § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG entfallen
(fur die Anwendung des § 4 Abs. 3 InvStG)

mnach dem § 4 Abs. 2 und 3 InvStG i.V.m. & 34c Abs. 3 EStG
abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenom-
men wurde (vor Anwendung des § 4 Abs. 3 InvStG)

Auslandische Steuern aus der vorhergehenden Zeile, die
auf Ertrage i.S.d. § 8b KStG bzw. § 3 Nr. 40 EStG entfallen
(fur die Anwendung des § 4 Abs. 3 InvStG)

= nach DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG
i.V.m. diesem Abkommen anrechenbar ist

Betrag der Absetzung fiir Abnutzung oder Substanzverringe-
rung nach § 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG

Von der ausschittenden Kérperschaft nach § 37 Abs. 3 KStG
in Anspruch genommener Kérperschaftsteuerminderungs-
betrag

Nachrichtlich

relevant fir

ESt-pflichtige | KSt-pflichtige

Anleger

Inhalt (vereinfachte Darstellung)

Auslandische Quellensteuer, die grundsatzlich auf die
deutsche Steuer angerechnet werden kann

Auslandische anrechenbare Quellensteuer, die auf Dividen-
denertrage bzw. VerduRerungsgewinne aus Aktien entfallt

Auslandische Quellensteuer, die von der deutschen Bemes-
sungsgrundlage abgezogen werden kann

Auslandische Quellensteuer, die von der deutschen Bemes-
sungsgrundlage abgezogen werden kann und auf Dividen-
denertrage bzw. VerduRerungsgewinne aus Aktien entfallt

Fiktive ausldndische Quellensteuer, die grundsatzlich auf die
deutsche Steuer angerechnet werden kann

Abschreibungen, die der Fonds auf Investitionen vorgenom-
men hat

Korrekturposten aus der Zeit des Anrechnungsverfahrens

(von der Bescheinigung, dass die Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden, nicht umfasst):

Steuerpflichtig im Privatvermdgen / Betriebsvermégen

Summe aller anzurechnenden Solidaritatszuschlage zur
Kapitalertragsteuer

Von den Einkiinfteni.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG, fir die
kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde: dem
& 3 Nr. 40 EStG bzw. § 8b KStG unterliegender Anteil

Von den Einkiinften i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem
DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden Steuer auf
die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen:
dem § 3 Nr. 40 EStG bzw. § 8b KStG unterliegender Anteil

Von dem Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in
den Ertrdgen enthaltenen Einkinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 InvStG
entfallt und nach DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2
und 3 InvStG i.V.m. diesem Abkommen anrechenbar ist: auf
die & 3 Nr. 40 EStG bzw. § 8b KStG unterliegenden Ertrage
entfallender Teil

Zahlung am...... [auf Kupon Nr. ...]

v

v

v

v
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Anhang ll: NV-Bescheinigungen
und Freistellungsbescheid

Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen
betriebliche Anleger durch eine Nichtveran-
lagungs-Bescheinigung (NV-Bescheinigung)
ihres Finanzamtes tber ihre Kapitalanlage-
gesellschaft (nur bei Spezialfonds) oder tiber
ihr Kreditinstitut den Einbehalt von deutschen

einer spateren Erstattung durch die Finanz-
behorden vermeiden. Inldndische Korper-
schaften, Personenvereinigungen und Ver-
mogensmassen i.S.d. § 44a EStG konnen
stattdessen einen Freistellungsbescheid vor-
legen.

Abschlagsteuern und damit das Verfahren

NV-Art 02 (§ 44a Abs. 4 EStG):
Fur steuerbefreite Korperschaften, Personenvereinigungen und Vermégensmassen
sowie inlandische juristische Personen des offentlichen Rechts

NV-Art 03 (§ 44a Abs. 7 EStG):

Fur steuerbefreite inldndische Korperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermogensmassen i.S.d. & 5 Abs. T Nr. 9 KStG (gemeinntitzige, mildtatige oder
kirchliche Zwecke), fur inlandische Stiftungen des 6ffentlichen Rechtes, die aus-
schlieRlich und unmittelbar gemeinnttzigen oder mildtatigen Zwecken dienen, so-
wie fir inlandische juristische Personen des 6ffentlichen Rechtes, die ausschlieRlich
und unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen

NV-Art 04 (§ 44a Abs. 8 EStG):
Ftir gemald § 5 Abs. 1, mit Ausnahme der Nr. 9 KStG oder nach anderen Gesetzen
von der Kérperschaftsteuer befreite Korperschaften, Personenvereinigungen oder

Vermdgensmassen sowie inldndische juristische Personen des offentlichen Rechtes,

die nichtin § 44a Abs. 7 EStG bezeichnet sind

NV-Art 08 (§ 44a Abs. 5 EStG):

Fur Gldubiger, deren Betriebseinnahmen Kapitalertrdge sind und bei denen die
Kapitalertragsteuer auf Grund der Art ihrer Geschafte auf Dauer hoher wére als die
gesamte festzusetzende ESt oder KSt (,Dauertberzahler”, insbes. Versicherungs-
unternehmen)

Steuerabzug unterbleibt

Steuerabzug unterbleibt; alternativ Erstattung der KESt und des Solidaritats-
zuschlags im Rahmen des Sammelantragsverfahrense

Teilweise Abstandnahme vom Steuerabzug (3 / 5-Abzug); alternativ Erstattung der
KESt und des Solidaritdtszuschlags im Rahmen des Sammelantragsverfahrens in
Hohe von 2 /5 der vorgeschriebenen KESt

Steuerabzug unterbleibt; alternativ Erstattung der KESt und des Solidaritats-
zuschlags

19 Wirkung jeweils nur auf bestimmte Ertrage. GemaR § 7 Abs. 4 Satz 2 InvStG ist eine Abstandnahme vom Steuerabzug nach § 44a EStG bei ausschiittungsgleichen Ertragen eines inlandischen
Publikums-Sondervermadgens oder einer inldndischen Publikums-Investment-AG nicht zulassig. Es erfolgt ggf. die Erstattung durch die Investmentgesellschaft gemal § 7 Abs. 5 InvStG.
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Haftungsausschluss

Die dargestellten Sachverhalte entsprechen
der Rechtslage im Dezember 2009. Sie gelten
fir sogenannte transparente Investment-
fonds, die die Vorschriften des deutschen
Investmentsteuergesetzes hinsichtlich der
Ermittlung, Bekanntmachung und Veroffent-
lichung bestimmter steuerlicher Angaben
ordnungsgemaR erfiillen.

Diese Fachinformation ist ausschlieRlich zu
Informationszwecken erstellt worden. Jede
Form der Kenntnisnahme, Veréffentlichung,
Vervielfaltigung oder Weitergabe des Inhalts
an Dritte ist unzuléssig.

Die Fachinformation wurde nicht mit der
Absicht erarbeitet, einen rechtlichen oder
steuerlichen Rat zu geben. Die in der Fach-
information enthaltenen Angaben und
Mitteilungen dienen ausschliefRlich der
Information und stellen keine Rechts- und/
oder Steuerberatung dar.

Insbesondere ersetzt diese Fachinformation
nicht eine individuelle Beratung durch einen
dazu berechtigten Berufstrager.

Die hierin enthaltenen Informationen sind
sorgfaltig recherchiert und entsprechen dem
Stand des Gesetzes zum jeweiligen Zeitpunkt,
kénnen sich jedoch — ohne Mitteilung hier-
iber — andern. Eine Gewahr fiir die Richtig-
keit kann nicht tbernommen werden. Ins-
besondere ist nicht ausgeschlossen, dass in
Zukunft die Finanzbehorden andere als die
hier dargestellten steuerlichen Beurteilungen
fir zutreffend halten.

Wir haften nicht fir die Vollstandigkeit, die
Zuverldssigkeit und die Genauigkeit des
Materials sowie aller sonstigen Informatio-
nen, die dem Empfinger schriftlich, mtind-
lich oder in sonstiger Weise iibermittelt oder
zuginglich gemacht werden, soweit dies
nicht unmittelbar durch unser eigenes,
vorsatzliches Fehlverhalten oder grobe Fahr-
lassigkeit verursacht wurde.

Der Inhalt dieser Fachinformation ist nicht
rechtsverbindlich.
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